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OPINIA ZARZADCY O MOZLIWOSCI WYKONANIA UKEADU
W POSTEPOWANIU RESTRUKTURYZACYJNYM MIKROKASA S.A. W RESTRUKTURYZAC]I

Niniejsza restrukturyzacja ma charakter likwidacyjny. Oznacza to, ze gltownymi Zrédtami
finansowania uktadu beda: srodki pieniezne bedace obecnie w posiadaniu dtuznika, Sciggniecie
naleznosci z posiadanych portfeli wierzytelnosci (dziatania windykacyjne) lub ewentualna ich
sprzedaz, a takze zbycie pozostatego majatku spétki. Dtuznik nie prowadzi i nie bedzie prowadzit
dalszej dziatalno$ci polegajacej na udzielaniu pozyczek. Taka strategia w istotnym stopniu
ograniczy ryzyko biznesowe oraz przyczyni sie do szybkiej i optymalnej splaty wierzycieli
w pordéwnaniu z upadtoscia.

Sytuacja dtuznika, posiadane zasoby oraz nowe regulacje prawne dotyczace instytucji
pozyczkowych uniemozliwiajg kontynuacje dziatalnosci gospodarczej polegajacej na udzielaniu
nowych pozyczek w sposob trwale rentowny.

Prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca jedynie na $ciggnieciu naleznosci z tytutu
wczesniej udzielonych pozyczek oraz ewentualnej sprzedazy portfela wierzytelnosci
wyeliminowano wiele kluczowych ryzyk, ktére przyczynity sie do obecnej trudnej sytuacji
dtuznika.

Prowadzenie dziatalnosci polegajacej tylko na Sciggnieciu istniejacych wierzytelnosci jest mniej
ryzykowne i bardzie przewidywalne niz udzielanie pozyczek i ich dalsze $cigganie.

Po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu, spétki nie bedzie reprezentowat zarzad, ktéry w ocenie
zarzadcy, przyczynit sie do obecnej sytuacji. Zarzadzat nig bedzie powotany przez sad, niezalezny
i profesjonalny obecny zarzadca a sprawozdania z wykonywania uktadu beda na bieZzaco
przekazywane sadowi restrukturyzacyjnemu, gdzie kazdy z wierzycieli bedzie miat prawo sie
z nimi zapoznac.

Zarzadca identyfikuje ryzyka zwigzane z niewykonaniem uktadu, ktére wynikaja przede
wszystkim z prob pozauktadowego zaspokojenia wierzytelno$ci przez nieuprawnionych
wierzycieli. Dotychczas jednak zarzadca skutecznie przeciwdziatat wszelkim prébom
zaspokojenia sie wierzycieli poza trybem przewidzianym przepisami, co pozwala zaktada¢, ze nie
beda one mialy negatywnego wplywu na perspektywe wykonania niniejszego uktadu.
W szczegdlnosci nie mozna méwi¢ w tym przypadku o jego oczywistej niewykonalnosci.

Majac na uwadze powyZsze, brak jest istotnego znanego Zarzadcy zagrozenia dla
wykonania ukladu opisanego w propozycjach ukladowych, stad pozytywnie ocenia on
mozliwo$¢ wykonania ukladu przez spotke, w szczegdlnosci wobec zgromadzenia istotnych
kwot Srodkow pienieznych, przygotowanych na niezwltoczna wyptate wierzycielom.

Nalezy jednak wskazaé, ze spotka dziata w zmiennych warunkach rynkowych, i cho¢ wiekszosé¢
istotnych ryzyk zostata zoptymalizowana to trudno przewidzie¢ wszystkie jednorazowe
zdarzenia gospodarcze, polityczne czy tez militarne jakie mogg w przysztosci wystgpic¢iich wptyw
na sytuacje spotki. W ocenie zarzadcy nie zachodzi jednak podstawa do odmowy zatwierdzenia
uktadu ze wzgledu na jego oczywista niewykonalnos¢.
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